
2024年第10周，政策“增储”实际进展有限，但市场对于东北农户玉米销售进度可能存在低估（有
机构调研认为，黑龙江、辽宁两省玉米销售进度已达到80%以上，高于国内多家机构预估70%的水平，
参JCI此前文章《JCI售粮进度跟踪：年后政策收储发力后，北方农民余粮几何？》），叠加华北地区降水上
市放缓导致国内玉米价格继续震荡上行。与此同时，2024年3月8日（北京时间凌晨一点）USDA月度玉
米供需报告表现乏善可陈（未如此前分析师预测小幅下调美国2023/24年度玉米期末库存、也未下调
2023/24年度巴西玉米产量，反而上调了阿根廷玉米产量），CBOT玉米期价因技术买盘活跃，创下一个
月来最高水平，参见下表。总体来看，当前国内玉米市场将保持偏强走势，至于二季度进口谷物到货的
影响我们将持续关注。

2024年第10周：政策收储利好下国内玉米现货价格继续偏强震荡。北方玉米集港价格2375-2390
元/吨，周比上涨5-10元/吨；广东港口散船玉米报价2500-2520元/吨，周比持平，集装箱优质玉米报价
2540-2560元/吨，周比持平；黑龙江主流收购价格2150元/吨-2210元/吨（折干），周比提高10元，吉林
潮粮收购价格2240-2300元/吨（折干），周比提高50元，东北饲料玉米收购价格2260-2450元/吨之间，
周比提高10-80元；华北地区玉米价格反弹，因山东等地降雨影响玉米上量，主流报价集中在
2360-2600元/吨，周比上涨10-70元/吨。国际市场方面，CBOT玉米期价区间震荡，中国买家持续买入
乌克兰玉米继而推高后者价格，但目前乌克兰玉米在国际市场仍最具性价比。未来一周，收储政策利好
继续支撑国内玉米行情偏强震荡，关注3月中旬升温带来的东北农户新一轮卖压的影响，中期跟踪关注
进口谷物到货对国内玉米市场的影响。建议保持质量优先策略建仓，适当增加库存，但战略建仓时机并
未出现。
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一、主要观点及趋势展望

二、国内现货市场回顾

2.1 现货价格
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2.2 中国南北港口玉米贸易理论利润

2.3 中国南方港口玉米进口利润

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

汇易版权所有，内部参考，请勿转发。

-03-

走在市场前面，为客户发现价值 JCI玉米市场周报



2.4 中国南北港口玉米库存量

北方港口

南方港口

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

汇易版权所有，内部参考，请勿转发。

01

-04-

走在市场前面，为客户发现价值 JCI玉米市场周报



2.5 中国深加工企业玉米库存量

2.6 中国深加工企业加工利润

东北

华北

玉米淀粉

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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2.7 中国深加工企业开工率
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截至2024年3月8日当周，芝加哥期货交易所（CBOT）玉米期货连续第二周上涨，基准期约收高
3.5%，延续了从三年多低点反弹的走势，主要是受到基金空头回补以及逢低买盘的支持。
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三、期货市场回顾

四、替代品价差跟踪

3.1 CBOT玉米主连

3.2 DCE玉米主连
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近一周，国内玉米替代品价格继续跟随现货价格持平略涨。继上周传闻中国采购10船以上3-5月
船期乌克兰玉米以后，该国对华玉米CNF报价从230美元/吨以下上涨至240美元/吨，并仍有买盘，因乌
克兰玉米仍未全球最低价格。据JCI跟踪测算，按照目前大麦和高粱报价推算，两者相较于广东散船玉
米现货价格比价优势在50元/吨以内；进口玉米按照每吨2000-2050元/吨粮商报价计算，进口利润500
元/吨左右。以下是广东港口麦类产品和其他进口谷物与玉米比价变化，仅供参考比较（单位：元/吨）。
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根据CFTC周度统计数据显示，截至3月5日，美玉米基金净空持仓小幅增加至29.67万手，周度净空
单增加1537手；去年同期基金持净多单2.1万手，最新历史净空单记录为2024年2月20日的34.0732万
手，此前净空持仓最多为2019年4月23日的32.7万手。

五、本周市场要闻
5.1 根据CFTC周度统计数据显示，截至3月5日，美玉米基金净空持仓小幅增加至29.67万
手，周度净空单增加1537手



汇易版权所有，内部参考，请勿转发。

-10-

走在市场前面，为客户发现价值 JCI玉米市场周报

罗萨里奥谷物交易所表示，强拉尼娜现象极有可能在10月份卷土重来，令阿根廷谷物种植户心态
谨慎，因为这种气候现象通常导致阿根廷降雨减少，天气干燥。

阿根廷目前正在收获2023/24年度作物，该国最近才从连续三年的拉尼娜现象中恢复过来。
2022/23年度的收成受到的打击尤为严重，当时大豆、玉米和小麦产量减半。罗萨里奥谷物交易所表
示，国际气象组织的分析揭示10月份发生拉尼娜现象的几率为77%。这些信息令人担忧。此外，气象预
测显示拉尼娜现象的强度可能更高。预期的赤道太平洋水温下降程度在过去25年中很少见。拉尼娜现
象相关的赤道信风加速导致赤道太平洋水温下降。该交易所称，2007年底和2008年初也出现了类似的
水温下降现象。在2008/09年度，阿根廷遭受了严重干旱，作物损失与去年相似。

5.2 拉尼娜现象可能在年底卷土重来，令阿根廷农户感到担忧

2024年3月5日消息：在春节后的两周时间里，中国买家已经从国际市场买入了20多船饲料谷物，
利用价格跌至三年多来低点的机会补货。消息人士透露，中国从乌克兰和美国等供应国购买力玉米、高
粱和大麦。按每船60,000吨计算，采购总量超过120万吨。消息人士称，春节后的两周时间里，中国至少
订购了10船乌克兰玉米，主要在3月到5月期间交付。中国买家还订购了至少5船美国高粱和6船产地可
选大麦。中国买家大举采购之际，正值国内玉米价格上涨，而芝加哥基准玉米期货跌至2020年以来的
最低水平，因为巴西和美国供应充足。随着国内价格上涨，国际价格下跌，使得国外玉米的吸引力增强，
提振国际玉米价格走高。上周美湾玉米报价上涨3%。此前有贸易商估计，中国订购的乌克兰玉米CNF
价格为每吨227到230美元。这些乌克兰玉米将使用中国船只经红海航线装运。尽管红海航运面临扰
乱，但是胡赛武装表示不会袭击中国船只。有报道称，目前只有黑海和伊朗的粮船在通过红海航线。

美国时间3月8日USDA供需报告发布，美国农业部在供需报告中将巴西2023/24年度玉米产量预
估值维持在1.24亿吨，与2月份的预测值持平，而分析师平均预期将下调至1.2195亿吨。美国农业部将
阿根廷的玉米产量从上月的5500万吨上调到5600万吨。美国农业部还维持美国2023/24年度玉米期
末库存预测不变，仍为21.72亿蒲式耳，而分析师曾预期库存略微下调。该机构根据迄今为止观察到的
价格，将美国玉米农场年均价格预测下调至每蒲式耳4.75美元。周五，芝加哥期货交易所（CBOT）玉米
期货收盘温和上涨，其中基准期约收高0.4%，创下截至收盘，玉米期货上涨0.25美分到3美分不等，其
中3月期约收高0.25美分，报收426.25美分/蒲式耳；5月期约收高1.75美分，报收439.75美分/蒲式耳；
12月期约收高3美分，报收472美分/蒲式耳，因为技术性买盘活跃。

5.3 美国农业部3月供需报告乏善可陈，CBOT玉米期价创下一个月来的最高水平

5.4 春节后两周，中国买家已经订购20多船进口饲料谷物
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随着2月份芝加哥期货市场结束最后一个交易日的交易，美国春季农作物的保险价格也尘埃落
定，其中玉米保险价格为每蒲4.66美元，低于2023年的5.91美元，创下2021年以来最低值。2024年美国
大豆保险价格为每蒲11.55美元，低于2023年的13.76美元，创下2020年以来最低值。美国农业部计算
的保险价格，是基于每年2月份芝加哥期货交易所的12月玉米以及11月大豆期货的所有结算价的平均
值。如果秋季作物价格低于保险价格，农户可以获得保险赔付。2024年美国春小麦保险价格为6.84美
元，低于一年前的8.87美元。春小麦保险价格是基于明尼阿波利斯谷物交易所（MGE）9月春小麦期货的
2月份平均结算价。

5.5 2024年美国大豆和玉米保险价格降至多年低点
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