
东边日出西边雨，11 月玉米市场缘何只有东北强 

市场化后的农产品价格一般都具有齐涨齐跌效应，但有时候也会出现异常的现象。今年

11 月份以来，我国玉米市场整体呈现偏强走势，但分区域来看，关外玉米价格强势更甚于

关内市场，参见下图。同样都是农户惜售，缘何我国华北玉米强势不再，东北玉米价格继续

普涨，且部分业内人士再度看好明年南方优质玉米（多为东北粮）价格再度攀升至 1 元/斤

大关？步入 12 月份，广大业内人士又需要做好哪些准备呢？ 

 

单位：元/吨 

 

◎ 华北、东北玉米价差维持在两百元以上限制涨幅 

     根据上表可知，11 月份以来东北和华北地区深加工企业玉米收购价格长期保持在 200

元/吨以上，11 月中旬一度达到 300 元/吨，从基差角度来看，有利于东北玉米向华北流动，

故一定程度上限制的华北玉米涨幅。另据 JCI 了解，11 月份以来山东地区猪料玉米更是由

原先高点 1900 元/吨降至 1850 元/吨附近。 

 

◎ 南方到货充裕，汽运、海运费略有降温抵消东北粮强势 

与华北产区不同，当前以广东为代表的南方地区玉米价格仅在东北产区粮价大涨过程中

小幅走高与两点因素有关： 

其一，11 月份以来南方玉米到货充裕，据不完全统计，11 月份以来，我国北方港口玉

米南运数量基本集中在 70-100 万吨之间，较过去两年平均 40-50 万吨的水平高出近一倍。 

其二，11 月中旬以来，除沿海散船运费处于历史高位以外，东北产区至港口汽运费已

从“非理性”状态回归理性。当然，不可否认的一点是，南方港口玉米价格迟迟难见明显上

涨与中间商利润压缩也有一定关联。 



 

更值得注意的是，11 月份以来中国购买美国进口玉米作为远期库存，数量已超过 10

船（实际上更多）无形中削弱了对内贸玉米的需求。毕竟，此轮推动南方饲料企业北上收购

玉米的一个理由是：担忧明年春夏季南方优质玉米价格再度突破 2000 元/吨大关。 

 

     最后， 11 月份以来我国大部分饲料企业玉米库存已出现了一定程度的上升，不计入

进口谷物的情况下，部分饲料企业玉米库存已上升至 30 天甚至 40、50 天之多。同期，北

方深加工企业在环保干扰下开工率稳中有升，良好的效益推动淀粉企业开工率已达到 8 成

左右的水平，多元主体入市是推动东北产区玉米价格普涨的重要原因。不过，11 月下旬开

始华北不少地区农户已不再坚持惜售（毕竟品质优势不及东北，傲娇不起来），未来“供求

双方”的博弈中供给方能否保持强势至春节前我们拭目以待。正如此前 JCI 在秋之实会议

不久以后的观点所言，来年开春玉米价格升幅多少，取决于年前粮价下跌多少，既然目前尚

未出现批量卖粮高峰并压低粮价，那么期待现在囤粮年后“大赚”的胜算又能有几成？当然，

对于年前不少业内人士期盼的卖（逢）粮（低）高（则）峰（优）的概率正在降低，只是万

一出现还是要把握机会的，因为今年的春节在二月（偏晚），还有时间价值与机会的。 

 


