我国棉粕行情佛系已久，市场下行压力何时爆发
相比较其它同类产品价格的涨涨跌跌，我国棉粕行情“佛系”表现已久。在国内消费低迷与货源供应有限的共同影响下，近一段时间内，我国棉粕市场价格波动总体非常有限。不过即便如此，市场仍然是存在着一定的下行压力；不仅有来自于全球油籽供应充裕的总体压力，而且还有棉粕自身比价劣势上所产生的压力。

一、全球大豆供应持续宽松，油籽蛋白行情系统性下行压力大
虽然，上周美国农业部月度供需报告因下调美国大豆单产与产量而呈现利多。不过即便如此，包括美国在内的全球大豆供应依然维持着相当宽松的状态。同时报告显示，2017/18年度全球大豆期末库存达到9832万吨，高于上期报告中9832万吨的预测前值，更是远超出2016/17年度9649万吨的库存水平。JCI资讯认为，由此可见，全球整个油籽蛋白市场的压力总体依旧很大，对我国棉粕市场而言也是种沉重的压力。
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红框为大豆期末库存数据，来源美国农业部1月报告
二、当前棉粕比价劣势较明显，销售低迷令价格下行压力较大
另外，当前我国棉粕的比价劣势也令其行情走势面临下行压力。目前，我国山东地区43%蛋白豆粕价格区间在2900—2950元/吨，而46%蛋白棉粕价格约为2500—2520元/吨，两者价差仅有400元/吨左右。而基于同级别的46%蛋白相比较，价差也不过600元/吨附近。显然，这很大程度上限制了棉粕市场的销售前景，也对其价格走势带来了较大的利空阻力。
综上所述，汇易网资讯认为，无论是全球油籽油料的供应大环境还是棉粕自身的销售状况，及其与豆粕之间的比价关系来看，当前我国棉粕市场价格都存在着很大的下行压力。不过由于当前我国棉粕生产企业普遍库存数量有限，加之春节前后往往会出现买方的集中采购，所以相关持货企业的挺价意愿也很强，令近一个月以来国产棉粕市场步入窄幅波动的箱体运行通道。而从这点来看，我国棉粕行情何时压力爆发很可能出现在两个时间点：一个可能是CBOT大豆期货如果进一步破位下行之际，另一个是春节前后国内棉粕市场消费依旧未能根本性的好转。
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