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内 容 提 要 

 

我国鱼粉市场经历了 2016 年下半年持续下跌之后，伴随

着该跌势进入了 2017年，并在 2017 年间走出了触底飙升

态势，令业内措手不及。这其中，在“史上最长超强厄尔

尼诺”之后的“要来不来”的弱拉尼娜天气是造成 2017

年秘鲁第二捕季先是出人意料给出小配额，随即开捕没多

久便“喊停”12月捕鱼的主要原因，更是鱼粉价格触底飙

升的关键因素。目前秘鲁仍旧处于暂停捕捞状态，并等待

12月 26日 Eureka 式考察的正式开始。尽管秘鲁生产部表

示并不会关闭本季中北部鳀鱼捕捞活动，若考察形势有利

则有望于 2018 年 1 月期间重启捕鱼活动。但是，鉴于往

年 1月期间秘鲁捕鱼量并不足以完成配额，因而业内对于

今冬明春的鱼粉供应形势仍存担忧情绪。 

 

本文中 JCI将就 2017年的行情予以总结，并对于 2018上

半年鱼粉价格趋势动态予以初步探讨，重点在于秘鲁第二

捕季捕鱼配额难以完成，今冬明春我国鱼粉供应缺口已成

定局，那么我们鱼粉业内人士又该如何填补“沟壑”呢？ 

 

 

 

 

关键词：  拉尼娜事件  超强厄尔尼诺  秘鲁小配额  价

格触底飙升  供应缺口 
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1. 2017 年我国鱼粉价格走势基本概述 

 

1.1 2017 年国内外鱼粉价格显触底飙升走势 

 

在 2016 年国内外鱼粉价格走势冲高回落之后，2017 年则呈现

触底飙升大行情（图表一）。从秘鲁鱼粉市场来看，2017 年 5 月期

间降至年内低点即 CNF1400 美元/吨（超级蒸气），较 1 月跌幅在

160 美元/吨，其后价格开始触底回升，进入 11 月以后则出现飙升

行情，至 12 月飙升至年内高点 CNF1900 美元/吨（超级蒸气），较

5 月期间的年内低点上涨 500 美元/吨。 

 

另一方面，从我国鱼粉市场来看，2017 年 6 月期间降至上半

年低点 10400 元/吨（超级蒸气），较 1 月下跌 1400 元/吨；其后价

格一度在 7 月反弹至 10800 元/吨（超级蒸气），较 6 月上涨 400

元/吨；但随即再度下跌，在 9 月跌至年内低点 10300 元/吨（超级

蒸气），较 7 月下跌 500 元/吨；然而，10 月期间我国鱼粉价格进

入上涨通道，11 月期间更是走出飙升行情，并在 12 月飙升至年内

高点 14000 元/吨（超级蒸气），较 9 月年内低点上涨 3500 元/吨。 
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（图表一） 

 

1.2 2017 年国产鱼粉和进口鱼粉价格一度“几无价差” 

 

2017 年间我国国产鱼粉因受伏季休渔时间提前、以及政府加

强环保督查等因素的共同影响，令国产鱼粉厂家开工受限，产量

亦大幅下降，并令其价格波动幅度也显著收窄。在 9 月之前我国

进口鱼粉价格振荡下跌走势中，国产鱼粉跌势十分缓慢，更在 5

月期间与进口鱼粉价格一度持平，出现了“零价差”状态。 

 

 

在 2016 年国内外鱼粉价

格走势冲高回落之后，

2017年呈现一波触底飙升

大行情：上涨 500 美元。 
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不过，在 9 月以后，随着进口鱼粉价格出现飙升，国产鱼粉

价格涨势显得较为温和，但再度出现了跟盘上涨走势。至 12 月期

间我国普通级别鱼粉参考报价在 12700 元/吨，国产鱼粉报价在

10800 元/吨，两者之间的价差再度拉大，达到 1900 元/吨（图表

二）。 
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（图表二） 

 

2. 影响 2017 年我国鱼粉市场价格一些重要因素 

 

2.1 2017 年 1—10 月我国鱼粉进口量同比大幅上升 

 

我国海关数据显示，2017 年 1—10 月份我国共进口鱼粉数量

为 146.6 万吨，同比增加 58.1%（2016 年 1—11 月我国共进口鱼

粉数量为 98 万吨）；其中秘鲁鱼粉进口量为 86.7 万吨，同比增加

1.1 倍；其他国家鱼粉进口量为 59.9 万吨，同比增加 14.8%。另外，

2017 年 1—10 月我国秘鲁鱼粉进口量占据总进口量的比例为

59%，其他国家鱼粉进口量占比为 41%（图表三）。 
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（图表三） 

在 9 月之前我国进口鱼

粉价格振荡下跌走势中，

国产鱼粉跌势十分缓慢，

更在 5 月期间与进口鱼

粉价格一度持平，出现了

“零价差”市场之尴尬状

态。 

海关数据显示，2017 年 1—10 月份

我国共进口鱼粉数量为 146.6 万

吨，同比增加 58.1%（2016 年 1—

11 月我国共进口鱼粉数量为 98 万

吨）。 
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2.2 2017 年我国鱼粉需求量同比呈现大幅增长态势 

 

我们观察到，就中国鱼粉的总体消费来看，2017 年我国鱼粉

需求水平同比大幅上升。JCI 预计需求量在 190.8 万吨，同比增长

25.3%（图表四）。 
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（图表四） 

 

在 2017 年间我国鱼粉价格一度回落至合理区间之中，这在很

大程度上令终端饲料企业纷纷上调了配方中鱼粉的用量，具体到

我国鱼粉消费主体，则主要表现在：首先，对于猪料消费而言，

我们不难发现，自 2016 年开始我国生猪养殖持续处于盈利区间之

中，进入 2017 年以后，尽管生猪盈利幅度有所收窄，但依旧持续

处于盈利状态之中，这对于提振猪料对鱼粉消费是有利的。截至

目前我国生猪盈利区间在 300 元/头左右（图表五）。 

 

同时，虽然今年受环保督察冲击，我国生猪存栏量有所下降，

但根据 JCI 数据预估，2017 年我国猪料总产量同比依旧呈现上升

态势，且增幅在 3.17%，猪料消费的增长亦有利于提振鱼粉的消

费量。 

 

 

 

我们观察到，就中国鱼粉的总体消

费来看，2017 年我国鱼粉需求水平

同比大幅上升。JCI 预计需求量在

190.8 万吨，同比增长 25.3%。 
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（图表五） 

 

其次，根据 JCI 数据预估，2017 年我国水产料总产量同比增

幅达到 19.3%左右，这对于鱼粉消费也是有利的。而且，2017 年

间我国灾害性天气冲击有限，影响我国的台风数量也仅为 8 个左

右，同时我国水产养殖效益形势也相对较好，特别是对虾的养殖

形势相对正常（图表六），这亦有利于推动水产料对鱼粉的消费量。

当然，下半年因环保冲击令不少区域淡水养殖产量下降，但我国

水产养殖正逐渐向深海养殖发展，这或将令水产养殖呈现“山穷

水复疑无路，柳暗花明又一村”。 
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（图表六） 

 

2.3 2017 年“异常拉尼娜”与秘鲁中北部第二捕季“出师不利” 
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在通常情况下，拉尼娜气候都是有利于鳀鱼捕捞的。然而，

2017 年的拉尼娜却令人出乎意料。究其原因，本次拉尼娜为“史上

最长超强厄尔尼诺”事件背景下所出现的拉尼娜，且直至 2017 年 9

月期间美国气象局才表示 2017 年 11 月到 2018 年 1 月期间形成拉

尼娜现象的几率为 55%到 65%。在此之前多国气象机构都曾预测

出现厄尔尼诺和中性天气的概率较高。至 2017 年 12 月澳大利亚

气象厅表示，拉尼娜现象正在形成，可能会持续至 2018 年 3 月至

4 月，但模型较弱且影响短暂。可以说，本轮弱拉尼娜气候和我们

平时熟悉的拉尼娜并不相同——此拉尼娜非彼拉尼娜也。对于秘

鲁而言，尽管在拉尼娜气候下，沿海水温出现了明显下降，但影

响鳀鱼生存环境的另一个重要因素盐度的恢复却仍有待时日，蒙

圈高盐度海水依然存在，不利于鳀鱼的产卵与正常繁衍。 

 

然而，由于此前对于拉尼娜天气的预期，我国不少鱼粉厂商

都尤为看好秘鲁的鳀鱼资源，特别是在今年 9 月 JCI 杭州秋之实

会议上，业内人士普遍对本季中北部配额存有较高的预期（有预

期 200 万吨的，也有预期 250 万吨的，更有预期 280 万吨的）。而

JCI 当时的预期为：秘鲁配额低于 200 万吨或接近 200 万吨的概率

很高，这在业内一度饱受争议。这实际上是中国科技的力量体现！ 

 

直至秘鲁当地时间 11 月 17 日下午 5 点（北京时间 18 日上午

6 点）举行的新闻发布会上，秘鲁政府正式宣布 2017 年秘鲁中北

部第二捕季配额为 149 万吨，11 月 23 日正式开始本季捕捞，该小

配额首次印证了我们的观点。而在此季开捕之后，鉴于幼鱼比例

显著偏高（局部海域甚至达到 100%的幼鱼比例），这使得秘鲁政

府立即宣布了在 5—30 海里之间实行为期 10 天的小禁捕；但在 10

天之后，该小禁捕令自动延长，且秘鲁政府宣布 Eureka 式的考察

活动将于 12 月 26 日展开，为期 4 天。这意味着在整个 12 月期间

秘鲁中北部都处于暂停捕捞状态。根据 Imarpe 统计，2017 年 11

月 23 日—13 日秘鲁中北部捕鱼量共计 6026 吨，剩余配额数量为

1483974 吨。进入 2018 年 1 月以后，秘鲁中北部捕鱼形势会有所

改善吗？目前仍是未知数，但按照往年 1 月的捕捞量来看，仍不

可过分乐观。 

 

3. 2018年上半年我国鱼粉市场发展趋势初步展望——鱼粉缺

口如何填补？ 

 

3.1 2018 年 1 月期间秘鲁中北部捕鱼量预期 

 

 

 

 

 

本轮弱拉尼娜气候和我们平

时熟悉的拉尼娜并不相同

——此拉尼娜非彼拉尼娜也。

我们需要进一步观察：弱势还

是强势？ 
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我们已经知道，在 2017 年 12 月期间秘鲁中北部几乎都将处

于暂停捕捞状态，因而鱼粉业内人士的目光已然集中在 2018 年 1

月的捕捞形势之上。回顾 2011 年以来 1 月期间的秘鲁中北部捕鱼

量，我们不难发现，除去 2014 年的零配额之外，自 2011 年以来，

1 月期间最高捕鱼量出现在 2017 年，将近 60 万吨；最低则为 2014

年，仅为 19.1 万吨，我们需要特别观察之（图表七）。 
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JCI：2011-2017年1月期间秘鲁中北部捕鱼量（单位：吨）

 

（图表七） 

 

3.2 2018 年上半年我国鱼粉供应存缺口已成定局 

 

在秘鲁中北部捕鱼形势堪忧的同时，我们不妨把目光转到

2018 年上半年我国鱼粉需求之上。从 JCI 近五年的历史数据来看，

2017 年上半年我国进口鱼粉消费量达到 66.6 万吨，为最高值，而

最低值则出现在 2015 年，仅为 33.1 万吨，平均值则为 51.1 万吨

（图表八）。 
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（图表八） 

 

 

 

回顾 2011 年以来 1 月期间的秘鲁中

北部捕鱼量，我们不难发现，除去

2014 年的零配额之外，自 2011 年以

来，观察 1 月期间最高捕鱼量出现

在 2017 年，将近 60 万吨；最低则

为 2014 年，仅为 19.1 万吨。我们需

要他观察之。 

从 JCI 近五年的历史数据来看，

2017 年上半年我国进口鱼粉消费

量达到 66.6 万吨，为最高值，而最

低值则出现在 2015 年，仅为 33.1

万吨，平均值则为 51.1 万吨。 
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在上文中，我们已经提到，在 1 月期间秘鲁捕鱼量最高值为

2017 年 1 月的 60 万吨，可生产鱼粉数量约为 14 万吨左右，而最

低值仅为 19.1 万吨，可生产鱼粉数量仅为 4.5 万吨左右（除 2014

年第二捕季零配额之外）。可见，即便这些鱼粉全部运往中国，2018

年上半年我国鱼粉供应存在缺口已成定局。 

 

3.3 供应缺口既显，我们鱼粉行业又当如何填补？ 

 

2018 年上半年我国鱼粉供应缺口已显，我们鱼粉行业又当如

何填补呢？首先，秘鲁鱼粉供应量的下降本身将强行制约一部分

鱼粉消费量；其次，随着国内外鱼粉价格已然上升至历史高位区

间之上，我国终端饲料企业将逐渐降低配方中鱼粉用量（预期降

幅在 5%—10%附近）；第三，通常情况下，我国主要港口安全库

存水平在 10 万吨左右，若安全库存下降，则在另一层面上“增加”

鱼粉供应量；第四，秘鲁鱼粉供应量大幅减少，或许可以通过其

他国家鱼粉来填补，只是，近五年来我国上半年非秘鲁鱼粉进口

量最高出现在 2017 年，为 33.4 万吨，最低出现在 2015 年，为 23.8

万吨，这能否完全填补我国上半年鱼粉供应缺口有待商榷（图表

九）；第五，经历了 2017 年的伏季休渔时间提前及环保压力，加

之生产技术的提升，2018 年上半年我国国产鱼粉供应量或有望上

升；最后，近年来中国在全球进行鱼资源布局（如非洲、越南等），

或有望缓解 2018 年上半年的供应缺口。 
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（图表九） 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 年上半年我国鱼粉供应缺口

已显，我们鱼粉行业又当如何填

补，已是市场所遇到的一大平衡难

题。 
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结束语： 

 

   总体来说，我国鱼粉市场在历史高价区间内“辞旧迎新”，进

入 2018年。就目前而言，2017年 12月 26日秘鲁即将展开的Eureka

式的鱼资源考察结果，对秘鲁生产部是否宣布在 2018 年 1 月期间

重新开启捕捞存在重要参考意义，这对我们鱼粉行业影响亦不容

小觑。因为 2018 年上半年我国鱼粉存在供应缺口格局已成定局，

若 1 月期间捕捞仍不能正常开启则无疑是“雪上加霜”。当然，亦

有部分业内人士认为或许秘鲁本捕季可延长至 2 月捕捞，但这目

前是史无前例的，并有可能影响到 2018 年第一捕季的开捕。因此，

JCI 认为，在秘鲁鱼粉供应堪忧之际，我国鱼粉刚性需求企业可在

降低配方使用的同时，采购国产及其他国家鱼粉来弥补秘鲁鱼粉

的缺口；另外，鉴于国内外鱼粉价格都已经飙升至高位区间，我

国鱼粉持货商也应视自身的库存情况，分批出货，以降低高价持

货风险。JCI 将继续密切跟踪秘鲁捕鱼政策相关动态，更期待秘鲁

生产部可以根据海洋资源情况作出相对客观的市场跟踪判断。另

外，2018 年 3 月 22—23 日在广州召开的 JCI 第第三届春之华饲料

原料专题研讨会&IFFO/JCI 鱼粉鱼油论坛上，我们还将对全球供

求关系及价格趋势等再度进行分析与判断。 


