
2023年第51周，我国毛猪出栏均价14.8元/公斤，周比上涨0.36元/公斤，即2.5%。养殖效益区间为
-200~0元/头，头均效益盈利-100元/头。
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一、本周生猪市场行情综述及展望

1.1 国内生猪价格、养殖效益、期货主力周度变化统计
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  现货市场（单位：元/公斤、元/头）
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2023年第51周，国内生猪市场延续涨跌互现的局面，猪肉供应总体较为充裕。近期全国寒潮拉动
腊肉需求，终端消费有所改善，但这并不足以打破市场供大于求的基本面。同时，全年效益亏损局面加
快能繁母猪去产能化过程。

JCI分析认为，基于国内猪肉供应过剩的大基调，我们认为即使肉品消费高峰期的到来，猪价大幅
反弹的空间或相对有限。同时，今年以来我国生猪养殖效益已经处于全面亏损的境地，养殖端年末资金
回笼需求较大，因此猪价每次的反弹都是养殖端套现的机会，切莫错失回本/减亏良机。

一、本周生猪市场行情综述及展望
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2023年12月18日-12月22日，连盘生猪期货2403合约收盘价为13980元/吨，周比下跌0.64%，主
力合约持仓量为11.5万手，多空持仓量为0.92，净空单4402手。

1.2 生猪市场监测数据

期货市场（大连商品期货交易所/生猪期货/2403合约）

数据来源：大商所
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根据JCI测算，今年四季度我国生猪出栏量约为1.83亿头，同比增长2.2%；全年生猪出栏总量为
7.2亿头，同比增幅为2.9%，预计全年猪肉产量为5700万吨左右，同比增幅约为2.86%。正常情况下，我
国猪肉年度消费总量在5400~5500万吨，以此估算今年我国猪肉供应过剩约300万吨左右。
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11月我国猪肉进口量同比锐减近5成，全年进口量同比降6.3%，根据海关统计数据显示，今年11
月，我国猪肉进口量为9万吨，同比减少48.1%，1-11月猪肉进口总量为146万吨，同比减少6.3%；11月
猪肉及猪杂进口总量为19万吨，同比减少31.8%。

此外，今年以来，国内猪肉价格供大于求的局面迫使其价格持续下滑，同比跌幅接近4成左右。相
比之下，上半年国内猪肉性价比优势明显高于进口产品，但随着整体进口成本的下滑和美元兑人民币
汇率回调，进口产品的性价比优势再度扩大到11%左右。根据JCI估算，下半年我国进口猪肉较国内白
条肉价格仍低廉约10%，全年累计低廉约4%左右。
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2.1 鸡蛋市场：11月国内产蛋鸡存栏量继续呈现上升趋势，供应宽松局面持续

2023年第51周，国内禽类市场依然维持弱势震荡的格局，整体禽类产品供应相对宽松，但终端需
求相对有限。蛋鸡方面，产蛋鸡存栏量持续增长，但蛋鸡淘汰积极性不高，鸡蛋供应仍有过剩现象。肉鸡
方面，禽类冻品价格逼近9000元/吨关口，部分屠宰企业亏损关停，养殖端效益继续维持亏损。

JCI统计数据显示，2023年第51周，我国鸡蛋现货价格均价为8.2元/公斤，周比下跌7.03%，活鸡现
货市场均价为8.4元/公斤，周比下跌1.52%。

受连续两年持续盈利提振，今年以来我国产蛋鸡存栏量呈现持续上升趋势。根据农业部数据显
示，截止至11月末，我国产蛋鸡存栏指数为113.97，同比增长3.2%，且接近2019年10月时的创下的115
的高点，为近8年来存栏量次高月。此外，由于今年下半年以来，蛋鸡补栏积极性较高，因此整体鸡蛋产
量处于周期性的增长过程中。不过，相对而言，终端需求大多以常规消费为主，因此进入12月后，国内
鸡蛋价格承压下行，养殖效益也逐渐从微利转向亏损。（单位;：元/羽，元/公斤）

二、本周家禽市场行情综述及展望
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2.2 肉鸡市场：肉鸡养殖效益持续低迷，后期出栏量或有所减少

近期，随着元旦小长假的临近，活鸡出栏量略有增加，但受养殖效益持续亏损影响，供应量增幅相
对偏缓。不过，目前冻品价格仍处于近两年来的低点，屠宰企业和中间商效益较差，收购积极性不高，这
对短期肉鸡市场仍是利空打压。当然，由于肉鸡养殖效益持续亏损，养殖端也减少补栏，加之年末孵化
企业大多暂停孵化，预计明年1月国内活鸡出栏量或有所减少，届时肉鸡价格有望温和回暖。
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本报告中的信息来源于公开资料或由上海汇易咨询股份有限公司通过合法渠道获得，但上海汇易
咨询股份有限公司并不保证报告中所涉信息的准确性和完整性，也将随时补充、更正和修订本报告有
关信息，但不保证及时发布。

本报告的内容和分析意见仅供参考，在任何情况下，本报告中的信息或意见并不构成对任何人的
投资建议。客户不应视本报告为市场决策的惟一参考因素，亦不应认为报告中观点可以取代自己的判
断。汇易咨询及相关平台不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。
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