
2023年第50周，新一轮雨雪天气对北方大部分地区物流造成不利影响，华北多地玉米价格反弹
20-50元/吨，但雨雪天气终究无法抵挡全国玉米向下的颓势，南北港口玉米价格继续下探40元/吨左
右，东北玉米价格再跌20-50元/吨。同时，连盘玉米期价盘中创下下半年以来新低。此外，业内有关中国
可能持续进口谷物的担忧仍未停止。

2023年第50周：因12月北方新季玉米批量上市，南方进口谷物批量到货以及当前饲料消费不济，
国内玉米价格继续震荡走软；华北迎来降雪不利于交通运输，限制跌幅。具体来看，北港新玉米主流收
购价格维持在2460-2530元/吨，周比降价40元/吨；广东港口散船玉米报价2600-2620元/吨，周比降价
40元/吨，集装箱优质玉米报价2700-2720元/吨，周比降价10元/吨；东北深加工企业新粮收购价格持
续下降，黑龙江主流收购价格2200元/吨-2350元/吨（折干），周比下跌20元/吨，吉林潮粮收购价格
2350-2400元/吨（折干），周比降价40元/吨，东北饲料玉米收购价格2400-2550元/吨之间，周比下跌50
元/吨以上；华北地区玉米价格略有反弹，主流报价集中在2550-2700元/吨，周内上涨10-40元/吨。国际
市场方面，CBOT玉米期价小幅回调，市场继续关注中国采购美国谷物的可能性。预计下周北方玉米供
应继续处于小高峰，雨雪天气影响短暂，粮价维持弱势震荡，可跟随在上市高峰中分批择优采购。
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一、主要观点及趋势展望

二、国内现货市场回顾

2.1 现货价格
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2.2 中国南北港口玉米贸易理论利润

2.3 中国南方港口玉米进口利润
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2.4 中国南北港口玉米库存量

北方港口

南方港口
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2.5 中国深加工企业玉米库存量

2.6 中国深加工企业加工利润

东北

华北

玉米淀粉

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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2.7 中国深加工企业开工率

玉米淀粉
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截至2023年12月15日当周，芝加哥期货交易所（CBOT）玉米期货略微下跌，基准期约收低0.5%，
反映出美国玉米供应充足。但是美国财政部允许玉米乙醇生产商获得可再生航空燃料税收抵免，加上
巴西玉米产量下调，限制玉米价格下跌空间。
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三、期货市场回顾

3.1 CBOT玉米2403

3.2 DCE玉米2405
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四、替代品价差跟踪
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根据CFTC周度统计数据显示，截至12月12日，美玉米基金净空持仓降至15.15万手，周度降幅
8963手；去年同期净多单12.7万手。数十年来同期净空持仓最多为2017年11月14日的23万手。

近月来，随着国产玉米在南方售价持续走低，芽麦替代早已销声匿迹、国产糙米替代优势日渐削
弱、12月进口高粱在饲料配方使用接近尾声。据南方饲料企业反馈，按照大麦较玉米低300元/吨具有
一定比价优势的标准，远期进口大麦比价优势犹存，而国产玉米最大的压力依旧来自于廉价、且规模庞
大进口玉米（包括进口玉米粉）。据JCI跟踪了解，目前明年一季度进口玉米报价（需配额）维持在2200
元/吨以内，进口玉米粉报价2400元/吨，远低于目前南方港口国产玉米2600元/吨的报价。进口方面，由
于CBOT玉米期价低位运行，理论进口成本维持在2100元/吨-2150元/吨。以下是广东港口麦类产品和
其他进口谷物与玉米比价变化，仅供参考比较（单位：元/吨）。

五、本周市场要闻
5.1 CFTC持仓报告：截至12月12日，美玉米基金净空持仓降至15.15万手
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12月10日至11日、13日至15日，我国华北、黄淮等地接连出现两次大范围雨雪天气过程，中东部地
区多地出现“断崖式”降温、暴雪。两次强降雪的区域高度重叠，内蒙古中部、华北南部、吉林东部、辽宁
东部等地的日降雪量具有一定极端性。

5.2 12月上中旬我国中东部地区多地出现“断崖式”降温、暴雪

12月12日中央气象台时隔10年再次发布冰冻预警。符娇兰表示，发布全国级冰冻预警需满足一定
的标准⸺即未来24小时至少有三个省（区、市）部分地区将出现冰冻天气。上一次发布冰冻预警是在
2013年。

5.3 中央气象台时隔10年再发冰冻黄色预警

阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所最新气候展望报告称，虽然厄尔尼诺现象将在南半球夏季达
到峰值有利于降水出现，但极地涡旋将马尔维纳斯寒流向北推进，叠加南美洲东侧的本格拉寒流共同
使得南美洲海岸四周海水降温，厄尔尼诺和极地涡旋此消彼长的博弈可能会在2024年2月份阿根廷农
作物处于关键生长期的背景下重新带来气象干旱模式。

5.4 阿根廷布宜诺斯艾利斯交易所：2024年2月阿根廷农作物产区可能在厄尔尼诺和极地
涡旋博弈中重现迎来气象干旱模式
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本报告中的信息来源于公开资料或由上海汇易咨询股份有限公司通过合法渠道获得，但上海汇易
咨询股份有限公司并不保证报告中所涉信息的准确性和完整性，也将随时补充、更正和修订本报告有
关信息，但不保证及时发布。

本报告的内容和分析意见仅供参考，在任何情况下，本报告中的信息或意见并不构成对任何人的
投资建议。客户不应视本报告为市场决策的惟一参考因素，亦不应认为报告中观点可以取代自己的判
断。汇易咨询及相关平台不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。
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