
本周期间，我国豆粕现货市场持续跟盘振荡，现货基差偏弱振荡，周内油厂供应压力持续体现、开
机率持续下滑，部分工厂开始催提，但下游采购情绪不高，依旧回归随采随用策略，对远期合同的采购
意愿也较低；预计短期国内豆粕现货仍将维持偏弱运行。从外盘来看，国际市场对美豆强劲需求支撑价
格，但11月底以来巴西中北部干旱形势均在好转，天气升水的驱动力逐步减弱。新一周仍需继续关注
国内油厂进口大豆采购节奏、开停机计划、饲料产商采购意愿以及巴西大豆产区降雨兑现程度等题材。

截至12月15日，全国主要厂商43%蛋白豆粕现货日均价为4009元/吨，较前一周4011元/吨略降2
元/吨，或周比跌幅0.04%，较年初4770元/吨下跌761元/吨或跌幅15.95%，较2022年11月10日创下的
5736元/吨历史最高纪录日均价回落1727元/吨或跌幅30.10%，较2022年同期4798元/吨下跌789元/
吨或同比跌幅16.44%。
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二、国内现货市场回顾
2.1 现货价格
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2023年第50周：本周期间，我国菜粕市场整体跟盘震荡波动，现货基差延续弱势。随着近期进口油
菜籽的持续到港、国内油厂开机率有所提升，使得菜粕供应增加，但相对的需求端也随着水产养殖进入
淡季而下降。但是，目前国内豆菜粕价差延续高位运行，菜粕性价比显现，对国内菜粕价格形成一定支
撑。市场继续关注南美天气、进口油菜籽到港以及油厂开机率情况。
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2023年第50周：本周期间，国内棉油企业持续亏损、开机率缓慢增加且油厂挺价意愿偏强，加之国
内棉粕市场需求有所回暖等，均进一步使得我国棉粕市场现止跌回升行情。

棉粕
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根据汇易统计数据显示，第50周我国主流油厂开机率降至53.59%附近，上周为57.12%，周度压榨
量为205.38万吨，较前一周210.49万吨减少7.91万吨或降幅4.01%，高于过去五年同周均值压榨量
190.70万吨；2022年同期周度压榨量为207.41万吨，同比降幅为0.98%。

截至12月15日的五个工作日，我国主流油厂豆粕成交量37.65万吨，较上一周的105.75万吨减少
68.10万吨或环比降幅64.40%，日均成交量约为7.53万吨，上周日均成交量为21.15万吨；其中豆粕基
差总成交量降至11.10万吨，占比29.48%（前一周43.85万吨，占比41.47%），豆粕现货总成交量降至
26.55万吨，占比70.52%（前一周61.90万吨，占比58.53%）。

2.2 大豆压榨

2.3 豆粕成交
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截至12月8日（第49周），我国主流油厂豆粕库存约为73.78万吨，较前一周的69.58万吨增加4.20
万吨，或环比增幅6.03%；截至12月8日，国内主流油厂豆粕未执行合同量约为450.62万吨，较前一周的
443.30万吨增加7.33万吨，或环比增加1.65%。

2.4 豆粕库存
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截至12月15日当周，芝加哥期货交易所(CBOT）大豆期货上涨，基准合约上涨0.9%，从上周触及的
13美元/蒲的六周低点反弹，主要因为美国大豆出口以及压榨需求强劲，美联储可能明年降息的预期导
致美元汇率走低。不过阿根廷货币大幅贬值，加上巴西下周可能降雨，限制了大豆的反弹动力。

三、期货市场回顾

3.1 CBOT大豆2401
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3.2 DCE豆粕2405
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四、压榨利润及价差跟踪

4.1 压榨利润

巴西、阿根廷

美湾、美西
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美国商品期货交易委员会（CFTC）发布持仓报告显示，上周基金在芝加哥大豆期市连续第四周净
卖出，累计净卖出5.6万手。之前四周累计净买入约9万手。

截至2023年12月12日，投机基金在芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货以及期权部位持有净多单
30,849手，比一周前减少5,784手，前一周净卖出30,929手。

基金持有大豆和期权的多单83,281手，一周前是91,302手；持有空单52,432手，一周前54,669手。
大豆期货期权空盘量为849,842手，一周前为846,078手。

五、本周市场要闻

5.1 CFTC持仓报告：投机基金连续第四周减持大豆期市净多单

咨询机构AgRural表示，截至12月7日，巴西2023/24年度大豆播种面积达到预期面积的91%，一
周前为85%，去年同期为95%。目前马托格罗索的作物状况令人担忧，因为降雨依然低于正常，而且气
温很高，继续对大豆作物单产潜力造成影响。巴西北部和东北部地区也令人担忧，因为降雨零零星星，
气温很高，使得播种推进变得困难。

巴西国家商品供应公司（CONAB）表示，截至12月9日，巴西2023/24年度大豆种植进度为89.9%，
一周前83.1%，继续落后于去年同期（95.9%）。

5.2 巴西大豆播种完成91%



汇易版权所有，内部参考，请勿转发。

走在市场前面，为客户发现价值 JCI豆粕市场周报

-10-

2023年5月，中国进口大豆12019999.721吨；上月进口量为7262791.092吨，环比增加65.5% ; 
上年同期为9673277.74吨，同比增加24.26%。

2023年1月~5月，中国累计进口大豆42308806.491吨；上年同期为38031794.525吨，同比增
加11.25%。

周二（12日），巴西国家气象研究所（INMET）和国家空间研究所（INPE）表示，未来厄尔尼诺现象可
能加剧，导致巴西大部分地区的降雨低于平均水平，所有地区的气温将高于历史均值

12月份巴西北部大部分地区的降雨将低于历史均值，尤其是帕拉州和托坎廷斯州。在整个东北部
地区，降雨量也将低于平均水平，特别是马拉尼昂和皮奥伊。到2024年1月中旬，部分地区可能再次降
雨。在巴西中西部地区，大部分地区降雨将更为规律。马托格罗索和戈亚斯州北部地区的降水将低于历
史平均水平。在巴西东南部，米纳斯戈亚斯州北部的降雨量将低于平均水平。巴西南部全境降雨高于正
常水平的可能性较高。

基于卫星观察以及气象模型，INMET和INPE的专家预计厄尔尼诺将在2014年1月份达到最严重的
程度。

5.3 巴西政府气象机构预测未来几个月巴西降雨偏低

12月12日巴西植物油行业协会（ABIOVE）将2023/24年度巴西大豆产量预测值调低到1.619亿吨，
低于上次预测的1.647亿吨，主要是考虑到天气对作物的不利影响。调低后的产量仍将创下历史新高。
ABIOVE将国内大豆压榨预期调高到5450万吨，因为添加到商业柴油中的生物柴油用量预计增加。根
据巴西国家能源政策委员会（CNPE）的时间表，到2024年3月份，生物柴油强制掺混比例将从目前的
12%（B12）上升到13%（B13）。2024年巴西大豆制成品的产量也将相应提高，其中豆粕产量将达到
4170万吨，豆油产量将达到1100万吨。2024年大豆出口预期值调高到1.002亿吨，豆粕出口量预计为
2160万吨。豆油出口预计为160万吨，这是因为国内消费增长导致出口降低。

12月8日，Safras& Mercado将2023/24年度巴西大豆产量调低到1.5823亿吨，较11月24日预测的
1.6138亿吨降低1.95%，但是仍然比上年的1.5783亿吨提高了0.3%。

12月8日，美国农业部将2023/24年度巴西大豆产量调低到1.61亿吨，比11月份预测值低了200万
吨，但是仍然创出历史最高纪录，高于上年的前历史峰值1.6亿吨；出口预计达到9950万吨，高于一个月
前预测的9750万吨，也高于上年的9551万吨；国内压榨5575万吨，和上月预测持平，上年5310万吨。

12月7日，巴西国家商品供应公司（CONAB)将2023/24年度巴西大豆产量从11月预测的1.6242亿
吨调低到1.60177亿吨，但是仍比上年提高3.6%。

5.4 更多机构调低巴西大豆产量
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过去一个月来，巴西陈豆销售步伐进度依然落后于去年同期，反映出大豆价格下跌，加上绝大部
分农户手头资金宽绰，因此不急于销售大豆。

Safras & Mercado的调查数据显示，截至12月初，巴西2022/23年度大豆的销售比例为92.7%，高
于11月初的89.5%，去年同期为92.6%，五年同期均值95.9%。按照1.5783亿吨的产量，巴西农户已销
售1.4631亿吨2022/23年度大豆，比一个月前的1.39756亿吨高出655万吨，过去三个月的销量分别为
720万吨，796万吨和650万吨。

同期巴西农户已预售27%的2023/24年度大豆，高于11月初的24.2%，去年同期为23.6%，五年同
期均值37%。按照1.5823亿吨的产量预期，巴西农户迄今预售4267万吨新豆。

5.5 巴西大豆销售进度为92.7%，新豆预售27%
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玉米部分
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