
公司员工，你好；

JCI：特朗普组阁剑指中美贸易战？+南美降雨+阿根廷降关税；强势美元勒紧“绞刑套”

美国候任总统特朗普任命对华立场一向强硬的 RobertLighthizer 为美国贸易代表，这对大豆价格利空。

阿根廷政府宣布大豆出口关税下调计划，令大豆价格进一步承压。政府将在 2018 年到 2019 年期间每月把

大豆出口关税下调 0.5%，到 2019 年结束时，大豆出口关税将为 18%。豆粕和豆油出口关税同样下调。

CBOT 大豆期货跌至六周低位，因巴西产量前景改善

本周降雨预期将有利于巴西大豆作物：气象专家周二表示，本周的降雨预期应会有利于巴西的大豆作物，

且强度不足以伤害 2016/17 年度的首批大豆收割。作为全球最大的大豆出口国，根据政府和私人机构预测，

巴西今年大豆产量预计将超过 1 亿吨。主要生产州的大豆作物正处于生长期的最终阶段。

特朗普+高利率+新兴市场=2017 年全球信贷危机？

叠加强势美元、利率上升及中国问题，2017 年全球信贷危机或不可避免。

全球体系的阿克琉斯之踵暴露：新兴市场持有约 3.5 万亿美元的美元债务，强势美元再度勒紧了套在新兴

市场颈上的绳索。这也将迫使欧洲的银行通过对冲交易缩减对亚太地区、土耳其、俄罗斯、巴西和南非等

国的借贷，导致发展中国家出现信贷紧缩。

贯穿 2017 年的“核风险”是人民币预期：如果人民币汇率彻底自由浮动，亚洲货币风暴将无可避免的尾

随而至，这将造成全球的通缩海啸。不过 Evans-Pritchard 认为中国有能力守住人民币汇率。

英国或能重演敦刻尔克大撤退，但欧洲退无可退：英国、法国、德国、意大利..... 黑天鹅逐一浮现....

※俄罗斯报告两起禽流感病例

※爱尔兰证实爆发禽流感病例

※保加利亚将扑杀更多禽群，因为禽流感疫情继续扩散

韩国禽流感蔓延至全国

欧洲模型:南美未来 14 天天气形势
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