
公司员工，你好；

JCI：多风险因子共振下，美豆将在哪里落脚？

美总统弹劾门：美国媒体于 15 日报道称，特朗普上周在白宫与俄罗斯外交部长拉夫罗夫会面时，向俄方

透露了涉及恐怖组织“伊斯兰国”的“高度机密”情报，不过白宫当天晚些时候出面否认了相关报道，但

即便如此，美国总统特朗普“通俄”风波仍在持续发酵。当地时间 17 日上午，美国得克萨斯州众议员阿

尔格林(Al Green)在众议院演讲时表示，美国现任总统特朗普“必须被弹劾”，与此同时，民调显示美国

民众支持特朗普被弹劾的风险增至 48%，受此影响，近两个交易日里处于历史高位的美股市场岛形下挫，

并因此拖累全球整个金融市场。岛形下跌在技术上属于强空头技术形态，出现后价格跌势短期内很难挽救，

而中长期看，鉴于美国在全球经济中的霸主地位，大豆丰产、政局多变等风险因子一旦“发酵”，全球金

融市场整体将会受到更大强度的震动。

巴西总统弹劾门：在美洲大陆的对面，南美洲最大国家巴西总统同样身处遭弹劾风险剧增的困境，5 月 17

日巴西议员亚历山德罗莫隆向议长提交开始弹劾巴西总统米歇尔特梅尔的正式请求，政局的动荡势必会对

巴西的经济前景蒙上阴影，继而影响巴西雷亚尔。

巴西陈豆库存：一直保持观望的巴西豆农因此被迫无奈地出售手中的库存大豆，而高出历史均值 1500-2000

万吨的南美陈豆库存一旦集中涌向国际出口市场，对价格或许将是灾难性的。

天气+面积：据了解， Informa 将美国 2017 年大豆播种面积预估上调至 8966.2 万英亩，高于美国农业部

3 月估计的 8950 万英亩，若没有极大不利天气出现，美豆产量肯定会高于美农预期。根据气象服务机构

Meteorlogix 预报，美国主要种植区中西部地区天气利于作物播种，大豆种植进度快于正常水平，

市场传闻，洗船与否被密切关注。

JCI 微语：此时美豆仍有下跌风险，巴西总统仍有七八成的概率被弹劾，暂时得到喘息之机；亦有上涨风

险，中美百日计划是否包括大量进口美豆计划？；因此，关注此关键点位，是否放量，下跌幅度以及中国

油厂是否有洗船风险；

24 日讯：周二(5 月 23 日)欧美股市双双收涨，美股全天维持窄幅震荡的整理态势，收盘三大股指仍小幅

上扬；经济数据向好支撑市场人气，欧洲股市整体亦小幅收高。美元指数周二因美国白宫发布特朗普 2018

财年预算案的申请而乘势反弹，欧元则同步出现回调，金价也应声下跌，减产协议延长预期持续升温，油

价再度走高，但美元上涨限制了油价的涨幅。

欧洲模型:南美未来 14 天天气形势
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