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人们预测科学中的行为证实
偏差与路径依赖—-JCI 成立
十五周年，致朋友 

CHINAJCI  汇易咨询 

本期看点  

站在全球“第四次工业革命”

的风口，我们拥抱人工智能 

   

良好工作心态与谦逊学习态

度是我职业生涯必备素养 

 
一个小小笔译员的自述 

 

   

近来，我们常被朋友问到：汇易成立十五年来，
尤其是每年的春华秋实两次行情研讨会，多以大胆
预测重大行情而赢得客户的青睐是如何做到的问
题。回答这个问题之前，让我们先回忆一下五年前
海南博鳌 JCI 十周年晚宴上，我们重点介绍了汇易
人经常使用的预判行情一个重要方法——市场出
错理论，并在当期《汇易通讯》登了一篇《投资哲
学运用是资讯研究者的最高智慧》文章，比较详细
地介绍了巴菲特、索罗斯和李嘉诚等投资大师的哲
学思想与人性研究，从中力争寻找到他们之间存在
的共性，受到与会代表的好评，至今仍然有朋友不
时提及，甚感宽慰。今天，我将再次谨借 JCI 成立
十五周年之际与各位再探讨预测科学领域中的另
一个热门话题：如何在纷繁的各种信息流中长期做
到去伪存真，真正做到能够得出对我们判断与评估
市场大趋势的重要有益资讯，然这一方法的研究对
象就在人们如何从人的认知偏差与行为偏差的内
在关系中，进而可以修正和提高我们进行预测市场
性质或方向的决定价值函数值。因为，人们的思想
和判断常常是会被扭曲的。 

新的分析理论 
我们研究与分析人们在信息世界里面认知与

行为的偏差时候，首先要引入一个重要的基本概念
——证实性偏差或叫行为证实偏差，他是指人们经
常有意或无意识地在寻找与自己原有预测、假设或
信息相一致的信息、依据和解释，在不自觉中忽视
可能与自己之前不相一致的所有相关意识和倾向。
这一判断和决策心理学的研究领域方法，主要是想
通过对心理学研究方法来分析人们在日常预测活
动中的认识与决策偏差是如何给他的预测、商务和
投资等行为所带来的深刻影响的，尤其是在多种情
境因素的作用下，行为人的入市风险偏好会出现什
么变化，我们以此可以提高其纠偏的能力，避免更
大的损失出现。 

现先举一个想要购房者例子。为了达到自己的
预定目的，在购房者搜索社会信息的心理活动中，
已无意识过滤对未来房价不利的信息，很容易在短
时间内可以找出许多大胆入市买房的一大推理由，
而且购房者还在内心中不断地说服自己，在犹豫中
不断地强化自己固有潜意识——买房，对于市场可
能存在的不利因素和波动风险已被其大大地降低
或者主动屏蔽了，即风险敞口的安全之门在无意识
中被打开。可见此时购房者的理性已经消失殆尽，
其最终结果是可想而知的，这一过程就是证实性偏 
差心理的典型表现，其结论可以概括为：购房者对
未来房地产市场的不全面了解，但他掌握的已有信
息已是以使他对未来市场进行了充分美化，从而只
剩下期望在不久的将来就获得到更高房价的预期
收益。可见，以上行为证实偏差案例中我们可以得
知，人们对某种的社会行为总是有一定的图式，其
入市行为表现为完全符合原有的期望，这实质上就
是“自我实现的预言”（斯奈德，M.Snyder）。 

案例一 

而在我国饲料原料贸易或采购决策思维中，
不容讳言，现实情况是大多数人其实也是常常落入
这“约定俗成”的境地，比如 2016 年 3 月下旬，
经过三年的大调整，美国 CBOT 大豆 K 形与技术周
线、月线已经给出了一个十分明确的大底信号：大
豆牛市已正向我们走来。但是，我们大部分饲料厂、
养殖企业甚至一些外商当时并不看好世界未来豆
粕走势，到6月底中国豆粕市场已经大增1250-1300
元/吨，而我们一些人还在抱着养殖存栏量较低、
进口大豆数量较大、全球大豆供过于求等，均不知
美国基金等一些市场大佬们年初早已掌握了三个 

月后的阿根廷大豆产区天气十分不利于是乎出现了历
史上少见的一幕！空翻多（含空单平仓）共计增加多单
38 多万手，直至当下 CBOT 大豆市场仍处在强势的运行
区间之中。 

案例二 

    我们都知道，在国际农产品贸易中的天气趋势始终
是关注的重点之一，比如厄尔尼诺与拉尼娜的规律性交
替天气现象，对全球大豆、玉米单产，对秘鲁海洋鯷鱼
资源，都有着至关重要的决定影响，也常常使一些厂商
在每一个天气炒作中产生巨亏或大盈，这是因为一旦人
们选着了某种趋势后，会不断地不自觉地进入后续资金
投入和有利证据寻找，此时的自己一般是听不进别人的
意见和观点的，这种先入为主的自我强化——自我积累
效应在经济学上缴“沉默成本”，也是经济学上路径依
赖的主要表现。正如中国科学院丁一汇院士在 2016 年 3
月向全世界坦言，2014/15/16 跨年度的超级厄尔尼诺预
测中，中国气象研究机构“猜到了开头没有猜到结束”。
当然这也是因为连续三年全球气温一年比一年高并创
下世界纪录在人类历史上第一次“善于模仿”的我们却
没有预测正确，之后在 2016 年底预期出现拉尼娜也随
之“溜之大吉”（秘鲁捕鱼迎来年度好收成等）。 
    然后，这种现象为什么还会发生在科学领域、科学
家身上呢？这是因为所有的理论模型、分析策略等这些
理性的部分只属于某种环境下有意识头脑和过往历史
经验的数据，此时头脑（不管什么人）会产生一种倾向，
你不想做的事情发出推迟的欲望信号，这种无意识的冲
动（大多数人已然成为一种习惯或习气且对自己的定位
都偏高）在资本市场中具有巨大的杀伤力。你一旦预测
了市场，就不愿意设置止损位，原则上就是不肯否定了
过去的自己，这就是人们止损一再被延后的主要之因。 

什么是路径依赖呢？ 
    路径依赖(Path－Dependence)是指人类社会中的决
策演进或制度变迁中有类似于物理学中的惯性，即某人
一旦进入某一路径（无论是“好”还是“坏”）就可能
对这种路径（原有“路线”产生依赖。这就好比走上了
一条不归之路，惯性的力量会使他的这一选择强化，并
让他轻易走不出去。我们知道，第一个使“路径依赖”
理论声名远播的是美国人道格拉斯·诺斯，由于他用
“路径依赖”理论成功地阐释了一个国家经济制度的历
史演进过程，还于 1993 年获得诺贝尔经济学奖。 

春华秋实平台 
    我们还需要指出，目前 JCI 春华、
秋实已是行业人士交流饲料原料国际
平台，也可能成为新的一种“路径依
赖”途径。然业内人士大都存在着的
这种“行为证实偏差”的反向指标，
这或许也可以叫作是市场共振效应，
当然，这要基于对过往历次我们汇易
饲料原料行情预判与分析的成功概率
之上，因为每一个人都具有一定的甄
别能力与明辨思维力的。  

可见，当下任何市场中大多数人
在各领域竞争大潮中失败最重要的原
因是自己人性上的存在盲点毫无察
觉，以至他们多次掉进同一个陷阱之
中，因此此时的他智力是受意欲所操
作似的。这就是此时你的大脑会制造
幻觉蒙蔽你，安慰你，任你需要的梦
境来满足你，以缓解你的紧张和焦虑，
这也是大多数人为什么会小亏变巨亏
的根本原因。然而，造成他这一严重
后果的不是别人，就是你自己。所以，
我们一定要坚决克服行为证实偏差、
路径依赖等所带来的负面、消极影响，
在变化的世界各类市场中及时跟踪影
响高物发展规律的要素动态。 

结束语 
当今世界已进入多媒体智能平台

资讯核炸的年代，我们要谨记凡是能
够免费共享的信息往往是没有价值的
（除政府公告价值外），或因价值已被
众人所均享（也属利益对冲），大家处
在一个相对的社会“平均”水平；而
获取独特信息往往才是最富有价值
的，因为在日益竞争的社会各行业中，
最终一定只有少数人才能站在市场胜
利者的一边，这是市场经济中的森林
法则所决定的，而失败者或弱者才是
政府需要呵护这部分人的群体，而相
当一部分人则是依附于各领域强者
（如世界 500 强、中国 500 强、行业
排名前五企业以及政府机构等）之体，
在未来社会竞争与发展中有大多数人
将进入属于“中产阶层”白领和公务
人员队伍之中去，当然这也是建设世
界强国以期达到社会长期稳定一个必
须的基石——国民收入橄榄型！ 

 
    祝各位国内外的朋友：常福安康、
生意兴隆！ 

上海汇易咨询股份有限公司    李强 
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