
当周国际油料市场美豆油期货主力合约与马棕油期货主力合约反弹为主。受巴西大豆丰产前景
明朗，美豆销售不尽如人意，基金净多持仓翻空共同影响，CBOT美豆主连价格周比继续下跌，不过国
际原油周比反弹，CBOT美豆油主连价格周比跟盘走高。而国际棕油方面，MPOB12月报告显示马棕油
出口量环比降幅小于产量降幅，12月底马棕油库存连续第二个月下跌，马棕油主连走势周比反弹明
显。未来国际原油走势以及葵花油比价优势仍是压制马棕油反弹空间的两个重要因素，值得市场重点
关注。

2024年第2周：分析机构对巴西大豆产量预估集中在1.43~1.61亿吨区间。美豆期货期权基金净多
持仓自11月份以来累计下降约10万手，美豆销售同比减少656万吨，CBOT美豆主连震荡下跌，周比下
跌-2.45%左右。但受国际原油走势周比小幅反弹提振，CBOT美豆油主连价格总体反弹为主，周比上涨
1.8%左右。预估1月国内大豆到港量为850万吨，2月为550~600万吨左右。
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一、主要观点及趋势展望

二、国内现货市场回顾

2.1 现货价格
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豆油

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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2024年第2周：马来西亚棕榈油局在1月10日（周三）发布官方棕榈油供需数据。12月底棕榈油库存
为229万吨，环比降低-5.33%，这也是库存连续第二个月下降。MPOB预估2024年马来西亚棕榈油产量
1875万吨，同比增加1.1%。价格预估在3900-4200令吉/吨。马盘棕油主连周比上涨4.7%左右。预估1月
~3月国内棕榈油到港量分别为60万吨、40万吨与30万吨左右。

JCI统计数据显示，截至2023年第32周：

走在市场前面，为客户发现价值 JCI油脂市场周报

棕榈油
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2024年第2周：预估1-3月船期国内菜籽买船量分别为7船、6船与6船左右。短期我国菜油现货基差
相对弱势稳定。海关统计数据显示，2023年12月中国进口植物油81.1万吨。2023年1~12月，中国累计
进口植物油981.2万吨，较2022年增加51.4%。

菜油

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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根据汇易统计数据显示，2024年第2周我国主流油厂开机率继续降至50.28%附近，上周为
51.67%，周度压榨量为186.34万吨，较前一周190.40万吨下降4.06万吨或降幅2.13%，高于过去五年
同周均值压榨量174.10万吨；2023年同期周度压榨量为207.27万吨，同比10.10%。

2.2 大豆压榨

2.3 豆棕油成交

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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JCI统计数据显示，截至2023年第32周：

2.4 豆棕油库存

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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国内主要港口棕榈油库存周比下降：JCI统计数据显示，截至2024年第2周，我国沿海主要港口豆
油库存83.9万吨，周比下降2万吨，增幅约2.3%，较去年同期增长49.7%，较5年均值73.6万吨增长10.3
万吨，增幅约14%。我国沿海主要港口棕油库存96.7万吨，周比下降2.7万吨，降幅约-2.7%，较去年同期
下降-0.1%，较5年均值78.4万吨增18.3万吨，增幅约23.4%。



数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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截至2024年1月12日当周，芝加哥期货交易所(CBOT）大豆期货连续第四周下跌，基准期约收低
2.5%，触及26个月来最低点。随着巴西大豆收获开始，美国大豆出口需求步伐迟缓，加上美国农业部的
1月份供需数据偏空，吸引投机空头抛售。

三、期货市场回顾

3.1 CBOT大豆、CBOT豆油

CBOT大豆主连
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截至2024年1月12日当周，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货从7个多月低点反弹，基准期约收
高1.3%，马来西亚和大连食用油市场反弹，美国农业部上调生物燃料行业的豆油消费预期，有助于吸
引投机基金减少庞大的净空单。

3.2 BMD棕榈油2403
截至1月12日当周，马来西亚衍生品交易所（BMD）基准3月棕榈油期货收报每吨3,854令吉，比一

周前上涨4.67%；芝加哥期货交易所（CBOT）3月豆油收报48.25美分/磅，比一周前上涨1.30%；大连商
品交易所的5月豆油期货报每吨7,508元，比一周前上涨1.57%；5月棕榈油期货报每吨7,338元，比一周
前上涨4.50%。

CBOT豆油主连
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3.3 DCE豆油、DCE棕榈油以及ZCE菜油

DCE豆油主连

DCE棕榈油主连

2024年第2周我国三大油脂期货主力合约反弹为主，其中DCE豆油期货主力合约周比小涨1.57%，
DCE棕油期货主力合约周比大涨4.5%，ZCE菜油期货主力合约周比小涨0.7%。主要是跟随外盘走势波
动。值得注意的是，我国华南地区主要港口三级菜油现货价格持平或略低于一级豆油现货价格。DCE期
货豆棕主连价差亦大幅收窄。
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ZCE菜油主连

四、进口利润及价差跟踪

4.1 豆棕油进口利润
豆油进口利润

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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2024年第2周周五数据显示，1月份24度马来棕油进口完税成本7647元/吨（前一周7419元/吨），
周比增长28元/吨。按照DCE棕油期货主力合约当周五收盘7338元/吨计算，不计算现货基差的背景下，
1月我国进口棕油亏损309元/吨。

棕榈油进口利润



数据来源：JCI数据中心www.datajci.com
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4.2 品种间价差
国际豆油-马来西亚棕榈油价差
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DCE豆油-DCE棕榈油价差

截止至2024年第2周国内期货市场收盘，我国DCE豆油期货主力合约与棕油期货主力合约价差
170元/吨，前一周370元/吨，周比走窄200元/吨。

ZCE菜油-DCE豆油价差

国内ZCE菜油期货主力合约与DCE豆油期货主力合约价差380元/吨，前一周441元/吨，周比走窄
61元/吨。
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国内ZCE菜油期货主力合约与DCE棕油期货主力合约价差550元/吨，前一周811元/吨，周比走窄
261元/吨。

ZCE菜油-DCE棕榈油价差

美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的持仓报告显示，上周投机基金减持豆油期市净空单，这也
是七周来首次，之前连续六周累计增持4.8万手净空单。

截至2024年1月9日，投机基金在芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货以及期权上持有净空单
46,608手，比一周前增加3,946手。前一周净卖出901手。

基金持有豆油期货和期权多单51,476手，一周前47,471手；空单98,084手，一周前98,025手。豆油
期货和期权的空盘542,231手，一周前为521,118手。

五、本周市场要闻

5.1 CFTC持仓报告：投机基金七周来首次减持豆油净空单
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5.2 MPOB报告：12月底马来西亚棕榈油库存为229万吨
周三马来西亚棕榈油局（MPOB）公布的数据显示，12月底马来西亚棕榈油库存为229万吨，环比

下降4.64%，这也是四个月来最低库存。12月份棕榈油产量为155万吨，环比降低13.3%，而出口量为
133万吨，环比减少5.1%。

5.3 JCI：2023/24年度美国由一个豆油净出口国转为豆油净进口国
2024年1月USDA报告显示，2023/24年度美国生物燃料行业的豆油用量预估从上月的128亿磅上

调至130亿磅，也远高于上年的124.91亿磅。

美国豆油出口预估从3.5亿磅下调至3亿磅，而进口从4亿磅上调至4.5亿磅，这意味着美国
2023/24年度将由一个净出口国转为净进口国。

2023/24年度美国豆油期末库存预计为15.77亿磅，与上月预估不变，同比减少1.6%。豆油价格预
估下调3美分，至每磅54美分。
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5.4 机构预测2024年棕榈油价格将会升至4000令吉/吨
上周更多机构预测2024年棕榈油价格将会升至4000令吉/吨。周四咨询机构格莱诺克经济公司的

高管表示，到今年第三季度，棕榈油价格可能会上涨至每吨4,000令吉。马来西亚棕榈油局局长周四表
示，2024年毛棕榈油价格可能达到每吨3900到4200令吉；2024年底马来西亚棕榈油库存可能降至195
万吨，比2023年底减少14.8%。

5.5 本月迄今马来西亚棕榈油出口需求疲软
船运调查机构称，1月上旬马来西亚棕榈油出口量环比降低3.9%到39.1%。作为参考，12月份出口

量环比降低2.1%到9.9%。

印度炼油协会周五表示，12月份印度棕榈油进口量升至四个月来的最高水平，因为24度精炼棕榈
油价格具有吸引力。
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