
2024年第11周，随着某地方粮食和物资储备局公众号上一则有关中储粮增储合同的消息成为“增
储现状”的佐证，临近周末各类政府增储任务下达传闻再现，国内玉米期货市场走强；与此同时，东北玉
米价格整体继续表现坚挺，且农户地趴粮销售压力下降使得越来越多人相信（至少）粮价下行空间有
限。国际市场方面，中国取消美国小麦订单创历史纪录引发业内关注，但中国买家持续关注乌克兰玉米
采购也是不争的事实。显然，在构建起多元进口谷物体系以后，中国拥有了更多“话语权”。总体来看，当
前国内玉米市场将保持偏强走势，择优加仓应是不错的选择，后续二季度进口谷物到货情况和养殖效
益水平将是我们中期关注的焦点。

2024年第11周：政策收储利好有所消化，国内粮价趋于震荡，期现价差推动套保，连盘玉米期价上
方承压。北方玉米集港价格2350-2360元/吨，周比下跌25-30元/吨；广东港口散船玉米报价2490-2510
元/吨，周比下跌10元/吨，集装箱优质玉米报价2540-2560元/吨，周比持平；黑龙江主流收购价格2170
元/吨-2250元/吨（折干），周比提高20-40元，吉林潮粮收购价格2240-2300元/吨（折干），周比持平，东
北饲料玉米收购价格2260-2460元/吨之间，周比提高10元；华北本地玉米价格震荡，主流收购价集中
在2350-2500元/吨，周比持平，东北猪料玉米进场价格逼近2600元/吨。国际市场方面，CBOT玉米期价
高位回调，中国取消美国小麦订单规模创纪录，但乌克兰玉米对国内买家仍具吸引力。短期在政策收储
支撑下以及东北农户售粮进度快速推进支撑下，我们维持粮价偏强震荡的判断，但需注意3月中旬以后
最后一波地趴粮销售对区域价格的影响；中期跟踪关注进口谷物到货对国内玉米市场的影响。建议在
择优逐步增加库存，战略建仓时机需等待。
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一、主要观点及趋势展望

二、国内现货市场回顾

2.1 现货价格
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2.2 中国南北港口玉米贸易理论利润

2.3 中国南方港口玉米进口利润
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2.4 中国南北港口玉米库存量

北方港口

南方港口
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2.5 中国深加工企业玉米库存量

2.6 中国深加工企业加工利润

东北

华北

玉米淀粉

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

汇易版权所有，内部参考，请勿转发。

-05-

走在市场前面，为客户发现价值 JCI玉米市场周报

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com



玉米酒精

汇易版权所有，内部参考，请勿转发。

-06-

走在市场前面，为客户发现价值 JCI玉米市场周报



汇易版权所有，内部参考，请勿转发。

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

数据来源：JCI数据中心www.datajci.com

2.7 中国深加工企业开工率
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三、期货市场回顾

四、替代品价差跟踪

3.1 CBOT玉米主连

3.2 DCE玉米主连
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近一周，国内玉米替代品价格涨跌互现。中国采购的焦点继续停留在乌克兰玉米之上（业内评估
本轮中国采购规模可达到300万吨左右），且截至3月中旬乌克兰玉米出口潜力仍可达到千万吨级别
（与常年接近）。截至上周五，乌克兰玉米对华出口CNF报价维持在235美元/吨，约合人民币完税成本
1900元/吨左右，相较于广东港口散船玉米比价优势可达到600元/吨之多，而巴西和美玉米理论成本
均在2000元/吨以上。另据JCI跟踪测算，按照目前大麦和高粱报价推算，两者相较于广东散船玉米现货
价格比价优势在50元/吨以内。以下是广东港口麦类产品和其他进口谷物与玉米比价变化，仅供参考比
较（单位：元/吨）。
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根据CFTC周度统计数据显示，截至3月12日，美玉米基金净空持仓减少至25.59万手，周度净空单
减少40867手；去年同期基金转空单5.4万手，最新历史净空单记录为2024年2月20日的34.0732万手，
此前净空持仓最多为2019年4月23日的32.8万手。

五、本周市场要闻
5.1 根据CFTC周度统计数据显示，截至3月12日，美玉米基金净空持仓减少至25.59万手，
周度净空单减少40867手
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2024年3月15日消息：国际谷物理事会(IGC)周四发布报告，预测2024/25年度全球谷物产量将创
出历史新高，加剧了人们对全球供应过剩的担忧。这也是该机构首次发布对2024/25年度的全面供需
预测。全球谷物产量预计将达到创纪录的23.32亿吨，比2023/24年度的23.04亿吨增长1.2%。全球谷物
消费量预计达到23.31亿吨，比2023/24年度的23.06亿吨增长1.1%。谷物期末库存预计为6.01亿吨，比
2023/24年度的5.99亿吨提高0.3%。IGC在月度报告中表示，在饲料用量增长的带动下，谷物消费量将
会创下历史新高。尽管供需前景基本平衡，但是初步预计期末库存初步将小幅上升。IGC初步预计
2024/25年度全球玉米产量达到12.33亿吨，比上年的12.27亿吨提高0.5%，其中巴西和中国产量增长，
部分被美国产量下降所抵消。IGC预测2024/25年度巴西玉米产量为1.215亿吨，上年1.154亿吨；中国
产量预计为2.91亿吨，上年2.888亿吨。美国产量预计为3.82亿吨，上年3.897亿吨。

5.2  国际谷物理事会预计2024/25年度全球谷物产量创历史新高

3月15日中储粮网公告称，3月18日开始，中央储备小麦重新开放参拍资质。2月22日-3月15日两会
前后，国家粮食交易中心销售最低收购价小麦时一度仅限面粉企业参与竞买。

自媒体曝出中国取消美国小麦订单规模创纪录以后，市场传闻中国取消法国小麦订单，并延期执
行澳洲小麦合同。实际上，中国取消法国小麦订单为法国农业部官员的“口误”。

5.3 中国取消法国小麦订单乌龙

5.4 中央储备小麦重新开放参拍资质（允许贸易商参拍)

巴西国家商品供应公司（CONAB）发布第六次产量预测报告，将2023/24年度巴西玉米总产量调
低到1.12753亿吨，较2月份预测的1.13696亿吨调低了94万吨或者0.8%。如果这一预期成为现实，将比
上年的创纪录产量1.31893亿吨减少1910万吨或者14.5%。作为对比，上月CONAB预期巴西玉米产量
同比降低13.8%。本月CONAB将巴西玉米种植面积调低到2036万公顷，低于上月预测的2044万公顷，
较上年减少8.6%，上月预期播种面积同比减少8.2%。玉米单产预期估计为5,538斤/公顷，低于上月预
测的5,561公斤/公顷，较上年减少6.5%，上月预测同比降低6.1%。2023/24年度巴西首季玉米产量调
低到2341万吨，低于上月预测的2361万吨，比上年低了14.5%，上月预测同比降低13.8%。二季玉米产
量预计为8735万吨，低于上月预测的8810万吨，同比降低14.5%，上月预测同比降低13.9%。

5.5 CONAB将巴西玉米产量调低94万吨，同比减少14.5%
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