
2024年第9周，在“政策收储”提振下，国内玉米市场延续偏强震荡，特别是南北港口和东北玉米主
产区，华北玉米上市量增加导致粮价承压走低。不过，继上周中国买家开始购入进口高粱和大麦以后，
有关中国买入10船甚至更多乌克兰玉米的传闻不胫而走。据业内人士消息，目前乌克兰玉米抵华（3-5
月船期）规模可达到上百万吨。与此同时，CBOT玉米期价在基金净空单刷新历史记录和期价刷新近三
年来低位后出现反弹。JCI认为，在我们关注美盘玉米期价是否见底的同时，国内玉米市场现阶段偏强
走势是否会被新一波进口谷物采购高峰影响，值得密切关注，这也是我们始终建议广大下游用于保持
质量优先策略建仓，逐步加仓的原因（非战略建仓）。

2024年第9周：政策利好推动国内玉米期现货价格继续偏强震荡。北方玉米集港价格2370-2380元
/吨，周比上涨30元/吨；广东港口散船玉米报价2500-2520元/吨，周比上涨10元，集装箱优质玉米报价
2540-2560元/吨，周比上涨30元；黑龙江主流收购价格2150元/吨-2200元/吨（折干），周比提高50元，
吉林潮粮收购价格2180-2250元/吨（折干），周比提高20-50元，东北饲料玉米收购价格2250-2380元/
吨之间；华北地区玉米价格反弹，主流报价集中在2350-2530元/吨，周比区间震荡30-50元/吨。国际市
场方面，CBOT玉米期价低位反弹，中国买家再度入市采购进口玉米和大麦。未来一周，在政策收储利
好的影响下，国内玉米行情获得提振，需关注主产区农民售粮进度中国进口节奏对后期市场的影响。建
议保持质量优先策略建仓，但战略建仓时机尚未到来。
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一、主要观点及趋势展望

二、国内现货市场回顾

2.1 现货价格
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2.2 中国南北港口玉米贸易理论利润

2.3 中国南方港口玉米进口利润
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2.4 中国南北港口玉米库存量

北方港口

南方港口
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2.5 中国深加工企业玉米库存量

2.6 中国深加工企业加工利润

东北

华北

玉米淀粉
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2.7 中国深加工企业开工率
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截至2024年3月1日当周，芝加哥期货交易所（CBOT）玉米期货出现五周来的首次周度上涨，基准
期约收高2.7%，在空头回补以及逢低买盘的支持下，玉米期货从三年多来的低点展开反弹。不过拜登
政府未能如期在周五公布计算乙醇碳排放量的GREET模型更新版本，加上全球玉米供应充足，导致玉
米价格从本周高点回落。
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三、期货市场回顾

四、替代品价差跟踪

3.1 CBOT玉米主连

3.2 DCE玉米主连
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近一周，国内玉米替代品价格继续跟随现货价格有所回暖，但粮商针对进口玉米报价出现明显下
降，因春节过后进口玉米理论成本进一步下降。据业内消息，继上周中国再度开始购买进口大麦和高粱
后，未来三个可能有上百万吨乌克兰玉米抵华（今年3-5月船期乌克兰玉米CNF对华最新成交价230美
元/吨以下，对此我们将持续予以跟踪）。据JCI跟踪测算，按照目前大麦和高粱报价推算，两者相较于广
东散船玉米现货价格比价优势在50元/吨以内；进口玉米按照每吨2000-2050元/吨粮商报价计算，进
口利润500元/吨以上。以下是广东港口麦类产品和其他进口谷物与玉米比价变化，仅供参考比较（单
位：元/吨）。
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根据CFTC周度统计数据显示，截至2月27日，美玉米基金净空持仓大幅减少至29.52万手，周度净
空单减少45474手；去年同期基金持净多单2.1万手，最新历史净空单记录为2024年2月20日的34.0732
万手，此前净空持仓最多为2019年4月23日的32.6万手。

五、本周市场要闻
5.1 根据CFTC周度统计数据显示，截至2月27日，美玉米基金净空持仓大幅减少至29.52万
手，周度净空单减少45474手加26391手
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贸易商称，在春节长假后的第一周，中国进口商从乌克兰订购了大量饲料玉米。此外中国还订购
了产地可选的大麦。传言称中国买入超过10船乌克兰玉米，全部在3月至5月期间装船，这批玉米运往
中国的CNF价格为每吨227美元至230美元。

5.2 中国进口商从乌克兰订购了大量饲料玉米

2024年2月29日，黑龙江省备春耕生产已陆续展开，为全面落实农业农村部和省委省政府关于发
展粮食和大豆油料生产的部署要求，2024年我省继续实施玉米、大豆差异化补贴政策，原则上大豆生
产者补贴每亩达到350元以上。继续实施耕地轮作制度试点政策，且以米豆轮作为主。农业社会化服务
项目向种植大豆倾斜，支持大豆大垄密植、种子包衣、根瘤菌接种技术推广。

马托格罗索州农业经济研究所(IMEA)发布报告称，2024/25年度该州玉米生产成本将达到每公顷
3,466.67雷亚尔，比2023/24年度高出5.55%。IMEA的生产成本模型显示，农户使用的技术以及管理发
生了变化。此外，玉米种子价格上涨导致种子成本增长19.26%。2024/25年度马托格罗索州玉米种植的
有效运营成本（COE）估计为4,871.42雷亚尔/公顷，同比增加8.74%，意味着22024/25年度玉米盈亏平
衡点也同比提高8.74%。所谓有效运营成本，不仅包括生产成本，还包括燃料等其他成本。IMEA分析师
称，农户要想达到盈亏平衡，按照2023/24年度每公顷103.86袋的单产规模，每袋玉米至少应当卖出
46.90雷亚尔，这对于农户来说相当具有挑战性，因为本周马托格罗索的玉米价格还不到40雷亚尔/袋。

5.3 2024/25年度马托格罗索州玉米成本上涨，当前价格难以覆盖成本

5.4 黑龙江省释放2024年发展粮食和大豆生产政策信号
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